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Jamais le monde n’a été aussi instable, qu’il s’agisse des marchés
des changes, des produits financiers et bien sûr des matières pre-
mières. Jamais il n’a été aussi nécessaire d’assurer une veille stra-
tégique sur des marchés aussi différents que ceux du pétrole et
du café, du cuivre et du coton, du minerai de fer et du soja.

C’est ce que propose à ses membres le Cercle CyclOpe depuis
1989. L’originalité du Cercle CyclOpe est d’offrir une analyse com-
parative de l’ensemble des marchés de commodités, qu’elles
soient agricoles, énergétiques, minières ou industrielles… Il existe
en effet de nombreuses sociétés d’étude spécialisées sur un pro-
duit ou une famille de produits. Mais le Cercle CyclOpe, à l’image
du Rapport publié depuis 1986, est la seule organisation privée
au monde à couvrir un champ aussi vaste et à pouvoir réaliser
des analyses comparatives de marchés souvent fort éloignés les
uns des autres mais sur lesquels on retrouve aussi les mêmes ac-
teurs. CyclOpe offre une vision transversale s’appuyant sur plus
de trois décennies d’expérience.

Les marchés traités

À ses adhérents, le Cercle CyclOpe propose un suivi de la plupart
des grands marchés internationaux de commodités :

• produits alimentaires : céréales, oléoprotéagineux,
sucre, café, cacao, viande, produits laitiers,

• matières premières agricoles : caoutchouc, coton, laine,
bois,

• minerais et métaux : cuivre, plomb, zinc, aluminium,
nickel, étain, métaux précieux, fer, acier, alliages et
petits métaux...

• pétrole, charbon, gaz naturel,
• frets maritimes,
• produits industriels : pâtes et papiers,

chimie de base…
• ainsi que des analyses sur les marchés dérivés et les

opérateurs, notamment le négoce international, sur
les politiques publiques qu’il s’agisse d’énergie ou
d’agriculture…

Les services

1. Le Cercle

Son objet est de réunir de manière régulière (douze fois par an)
les intervenants sur les marchés internationaux : banquiers, as-
sureurs, brokers, gérants, négociants, producteurs et consom-
mateurs se retrouvent pour échanger de manière informelle
autour d’un déjeuner. Six déjeuners ont lieu à Paris. Six déjeuners
ont lieu à Genève.

2. Le Cercle des Experts

Fort de son réseau de spécialistes reconnus internationalement, 
CyclOpe est à même de couvrir un très vaste domaine de recherche.
Les Experts CyclOpe peuvent être consultés pour des questions
ponctuelles, mais aussi réaliser des études ad hoc ou être délégués
pour des conférences.

2. La Synthèse

Le Cercle publie une synthèse mensuelle de marchés (onze nu-
méros par an) reprenant des graphiques (moyennes mensuelles
sur huit ans et cours quotidiens) assortis d’analyses et de com-
mentaires, ainsi que des statistiques les plus récentes sur les
principaux marchés de commodités. Chaque mois, c’est un docu-
ment de référence de plus de 150 pages.

En période d’instabilité des marchés,
vous avez besoin d’un outil de synthèse et d’analyse !

Conditions d’adhésion
Il existe deux formules d’adhésion au Cercle CyclOpe :

1. L’adhésion au Cercle CyclOpe comprend :
• Les réunions du Cercle (six déjeuners par an parmi les douze organisés)
• Le rapport CyclOpe publié annuellement
• L'accès au Cercle des Experts
• L'accès au réseau international CyclOpe (membres, collaborateurs et partenaires)
• L’abonnement à la synthèse mensuelle

Cette adhésion peut être imputée en abonnements ou frais d’études. Elle est fixée à 3 800 euros HT.

2. L'abonnement à la synthèse mensuelle, fixé  à 1 430 euros HT.

Pour recevoir le dernier numéro ou prendre contact pour votre adhésion, vous pouvez vous rendre sur le site de CyclOpe
www.cercle-cyclope.com

Cercle CyclOpe – 8 avenue Hoche – 75008 PARIS – contact@cercle-cyclope.com

CyclOpe est une société d’études spécialisée dans l’analyse
des marchés mondiaux des matières premières : elle tire
son nom du « Rapport CyclOpe » publié chaque année depuis
1985.
CyclOpe est dirigé par Philippe CHALMIN, professeur à Paris-
Dauphine, consultant auprès d’organismes internationaux
(OCDE, CEE, CNUCED). L’équipe de CyclOpe est constituée
d’une soixantaine de spécialistes dans le monde entier.

Cercle
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Les collaborateurs de CyclOpe 2021

Philippe CHALMIN Professeur d’histoire économique Coordination générale
 à l’université Paris-Dauphine PSL, Une crise à nulle autre 
 Président de l’Observatoire pareille, Agriculture,  
 de la formation des Prix et des Marchés dérivés,
 Marges des Produits Alimentaires Thé, Bois tempérés, Art 
  
Yves JÉGOUREL  Professeur d’économie à l’Université Coordination minerais 
 de Bordeaux, Senior Fellow au  et métaux,
 Policy Center for the New South (Rabat) Métaux, Engrais

----------

Sébastien ABIS Directeur du Club DEMETER  Méditerranée-
 et chercheur associé à Institut Moyen-Orient
 de relations internationales 
 et stratégiques (IRIS)

Patrick AIGRAIN Chef du service évaluation, prospective Vin
 et analyses transversales de FranceAgriMer,  
 Coordinateur du comité de pilotage  
 statistique de l’Organisation internationale
 de la Vigne et du Vin (OIV) 

Stéphanie AYRAULT Journaliste agricole Jute

Jean-Joseph BOILLOT Chercheur associé à l’IRIS Inde
 Coprésident du Euro-India Economic  
 & Business Group (EIEBG)

Laurence BOISSEAU Journaliste, Les Échos Minerais et métaux

Pascal BONIFACE Directeur de l’Institut de relations  Géopolitique mondiale
 internationales et stratégiques (IRIS)

Antoine BOUBAULT Chercheur-ingénieur Petits métaux,
 en écologie industrielle au  « Métaux électriques »
 Bureau de recherches géologiques  
 et minières (BRGM)
 
Benoît de CARBONNIÈRES Directeur général  Cuivre, Platinoïdes,
 Groupe Forrest International  Diamants
 République démocratique du Congo  

Jean-Yves CARFANTAN Consultant associé société Celeres,  Amérique du Sud
 Uberlândia Brésil et gérant du site  
 IstoeBresil (São Paulo)



Éric CHAMPARNAUD Associé - C-Ways  Industrie, Automobile

Bénédicte CHATEL Directrice associée de Commodafrica Cacao, Café

Alfredo COELHO Professeur à Bordeaux Sciences Agro   Vin
 Chercheur associé Unité mixte de  
 recherche Marchés, organisations, 
 institutions et stratégies d’acteurs  
 (UMR Moisa, Montpellier) 

Sylvie  Présidente SCG Consulting Charbon vapeur, 
CORNOT-GANDOLPHE  Charbon à coke

Jean-Philippe DAUVIN Chef économiste honoraire Semi-conducteurs
 STMicroelectronics

Pierre-Marie DECORET Responsable des Études économiques, Oléoprotéagineux
 Groupe Avril

Jean-François Di MEGLIO Président d’Asia Centre, Chine
 Centre d’expertise et d’études sur l’Asie 

 FranceAgriMer

Gérald ESTUR Consultant  Coton

Patrice GEOFFRON Professeur à l’Université Énergie
 Paris-Dauphine-PSL, Directeur du Centre  
 de Géopolitique de l’Energie et  
 des Matières Premières (CGEMP)

 internationale - ISG, Paris

Étienne GOETZ Journaliste, Les Echos Or 

Carole GOMEZ Directrice de recherche à l’Institut Sport 
 de relations internationales  
 et stratégiques (IRIS) 

Anne GUILLAUME-GENTIL Directrice associée de Commodafrica Afrique

Gérard HORNY Chroniqueur sur slate.fr  Marchés boursiers

 Centre d’études et de prospective
 Ministère de l’Agriculture et de l’Alimentation

Ralph ICHTER Président Euroconsultants, Politique agricole et 
 (Washington, États-Unis) commerciale américaine
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Dominique JACOMET Professeur à l’Institut français Textiles
 de la mode (IFM)

Helga JOSUPEIT   Chercheur, marché des produits  Produits aquatiques
 de la mer (Rome, Italie)

Félix KANE  Consultant Agriculture  Fruits et légumes tempérés,

Alain KARSENTY Économiste au Centre de coopération  Bois tropicaux 
 internationale en recherche agronomique  
 pour le développement (Cirad) 

Élisabeth LACOSTE Directeur de la Confédération Sucre, Éthanol
 internationale des betteraviers
 européens, CIBE (Bruxelles, Belgique)

Gaétan LEFEBVRE  Géologue-économiste au  Petits métaux,  
 Bureau de recherches géologiques  Métaux « électriques » 
 et minières (BRGM) 

Mathieu LEGUERINEL Géologue-économiste au  Petits métaux,  
 Bureau de recherches géologiques Métaux « électriques »
 et minières (BRGM)

Jean-Paul LEHMANN Membre de la Société française  Uranium 
 d’énergie nucléaire (SFEN)  
  
Julien LEMOND Weather Data Manager  Climat : 2020
 GEOSYS (Toulouse)   

Denis LOEILLET Responsable de l’Observatoire  Agrumes, Bananes,
 des marchés du Centre de coopération  Ananas,
 internationale en recherche agronomique  Fruits tropicaux
 pour le développement (Cirad-Persyst UR 26)
 et rédacteur en chef de la revue  
 FruiTrop (Montpellier)

Bernard LOMBARD Trade & Industrial Policy Director Pâtes et papiers,
 Confederation of European  Papiers et cartons à recycler
 Paper Industries (CEPI) (Bruxelles)

François LUGUENOT Analyste de marchés de matières Céréales
 premières agricoles
 Directeur de FL Consultant

Patricio  Économiste au Centre de coopération  Riz
MENDEZ DEL VILLAR internationale en recherche agronomique 
 (Cirad), Éditeur de l’Observatoire  
 Osiriz/InfoArroz (Montpellier)
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Gildas MINVIELLE Directeur de l’Observatoire éco no - Textiles
 mique Institut français de la mode (IFM)

Étienne MONTAIGNE Professeur émérite d’économie Vin 
 Institut Agro - Montpellier SupAgro,  
 coéditeur des ouvrages Bacchus

Emmanuel NEE Directeur du département ingrédients  Vanille
 de Touton SA

Marc NICOLLE Journaliste à Agra Presse Pommes et concentrés

Clément NOUAIL  Docteur en économie, Acier, Ferrailles, Plomb
 Université de Bordeaux

Evariste NYOUKI Responsable Recherche économique Gaz naturel
 de ENGIE Global Markets

Olivia PARODI Chargée d’études économiques Laine
 FranceAgrimer

Guillaume PERRET Directeur, Perret Associates  Dérivés de charbon, Fret,
 (Londres, Royaume-Uni) Minerai de fer et Acier,

2

Francis PERRIN Senior Fellow au Policy Center Pétrole, Produits pétroliers
 for the New South (Rabat) et directeur  
 de recherche à l’Institut de relations  
 internationales et stratégiques (IRIS) 
   
Christian de PERTHUIS Professeur d’économie à l’Université Changement climatique
 Paris-Dauphine PSL, Fondateur  
 de la chaire Économie du climat

Simon QUEMIN Docteur en économie, de l’Université Marchés du carbone
 Paris-Dauphine PSL, Chercheur  
 postdoctoral au Grantham Research  
 Institute (London School of Economics)  
 et à la chaire Économie du climat

François ROCHE Directeur des Ateliers de la Volga Russie
 et du Don, Conseiller éditorial
 de La Tribune 
 Auteur, éditeur

 
 Centre de coopération internationale 
 en recherche agronomique pour le 
 développement (Cirad) 
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Dolio SFASCIA Collaborateur Cercle CyclOpe Poivre et autres épices

Jean-Paul SIMIER Économiste, spécialiste des marchés Viandes
 agricoles et agroalimentaires 
 
Marie-Christine SIMONET Journaliste indépendante Fret maritime

Boris SOLIER Maître de conférences à l’Université Électricité, Nucléaire
 de Montpellier, Directeur du Master  
 économie de l’énergie 

Raphaël TROTIGNON Économiste au Pôle Énergie Climat  Marchés du carbone 
 de Rexecode

François VELLAS Professeur à l’Université de Toulouse Transport aérien
 Directeur du master économie
 du tourisme international 

Tancrède VOITURIEZ Chercheur au Centre de coopération  Produits tropicaux 
 internationale en recherche agronomique  Huile de palme 
 pour le développement (Cirad, Nigeria)

----------

Béatrice BEYER Mise en page des versions française et anglaise

Dominique DALLE-MOLLE Graphiques 

Geoffrey FINCH Coordination de la version anglaise

Martine GRANGÉ Coordination et adaptation
Nadège GRANGÉ 

Claire MABILLE Couverture

Isabelle TANGUY Secrétariat et presse
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410 / Minerais et métaux

Cobalt (Co)

2015 2016 2017 2018 2019 2020

126 000 111 000 120 100 148 000 144 000 140 000

Cobalt

Production minière

 Prix du cobalt
 Marché libre européen

   Prix du cobalt
   Marché libre européen
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alloy grade cut cathode

spot London Metal Exchange 

United States Geolo-
gical Survey

Bloomberg New Energy Finance



412 / Minerais et métaux

Graphite naturel et synthétique (C)

2015 2016 2017 2018 2019 2020

Production
mondiale

1 190 000 1 150 000 897 000 1 120 000 1 100 000 1 100 000

15 000

Graphite naturel
     Prix du graphite 

     Marché libre européen
     Prix du graphite 

     Marché libre européen
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needle coke

Lithium (Li)
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spot

2015 2016 2017 2018 2019 2020

33 500 40 100 68 500 95 000 86 000 82 000

Lithium

Production mondiale

    Prix du lithium
  Grands contrats livrés

    Prix du lithium
    Grands contrats livrés
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Manganèse (Mn)



Métaux « électriques » / 417 
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2015 2016 2017 2018 2019 2020

17 500 15 700 17 300 18 900 19 600 18 500
Production mondiale

Manganèse        Prix du manganèse
       Marché libre européen

       Prix du manganèse
       Marché libre européen
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Petits métaux

United 
States Geological Survey



420 / Minerais et métaux

Variations 2018-2017 de la production et des réserves des petits métaux  
étudiés dans ce chapitre



M
IN

ER
A

IS
  

ET
 M

ÉT
A

U
X

Petits métaux / 421 

Antimoine (Sb)

2015 2016 2017 2018 2019 2020

141 000 148 000 137 000 147 000 162 000 153 000

Production mondiale

Antimoine            Prix de l'antimoine
           Ma

           Prix de l'antimoine
Marché  libre  européen



422 / Minerais et métaux

Données complémentaires

Matière première Premier 
producteur 

mondial

Part de la 
production 

mondiale du 
premier 

producteur 
en 2020

Part de la 
production 

mondiale du 
premier 

producteur 
en 2019

Sous-produit

Antimoine

Bérylium

Bismuth

Cadmium

Chromite (minerai de 
chrome)

Cobalt (production 
minière)

Gallium 

Germanium

Graphite naturel

Hafnium

Indium

Lithium
Magnésium

Manganèse

Molybdène
Niobium

Rhénium

Scandium

Sélénium

Silicium

Tantale

Tellure

Terres rares

Titane (éponge)

Tungstène

Vanadium

Zirconium
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424 / Minerais et métaux

Béryllium (Be)

2015 2016 2017 2018 2019 2020
36 500 37 000 34 500 33 400 32 300 32 000Production mondiale

Arsenic (trioxyde)



Petits métaux / 425 
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2015 2016 2017 2018 2019 2020

230 220 214 240 250 240

Béryllium

Production mondiale de minerai



426 / Minerais et métaux

Defense Logistics Agency

Preliminary Econo-
mic Assessment

Bismuth (Bi)

2015 2016 2017 2018 2019 2020

10 300 17 100 16 900 19 200 21 100 17 000

Bismuth

Production mondiale de minerai

Prix du bismuth
Marché libre européenPrix du bismuth

Marché libre européen
Prix du bismuth

Marché libre européen



technical grade
pharmaceutical 

grade

Fanya Me-
tal Exchange 

via
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428 / Minerais et métaux

Cadmium (Cd)

2015 2016 2017 2018 2019 2020

23 200 23 900 25 400 25 100 24 400 23 000

Cadmium

Production mondiale

     Prix du cadmium
     Marché libre européen

     Prix du cadmium
     Marché libre européen
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Chrome (Cr) 
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old 
scrap

2015 2016 2017 2018 2019 2020

30 400 30 200 35 700 43 100 44 800 40 000
Production mondiale

Chrome          Prix du chrome métal         Prix du chrome métal
aluminothermique
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Nickel Pig Iron

Gallium (Ga)



spot

Germanium (Ge) 
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434 / Minerais et métaux

Indium (In)

in-
dium-tin-oxide

2015 2016 2017 2018 2019 2020

165 000 126 000 106 000 130 000 131 000 130 000

Germanium

Production mondiale

      Prix du germanium
      Marché libre européen

      Prix du germanium
      Marché libre européen
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2015 2016 2017 2018 2019 2020

759 680 714 741 968 900

Indium

Production mondiale 

    Prix de l'indium
    Marché libre européen 

    Prix de l'indium
    Marché libre européen 



436 / Minerais et métaux

Fanya Me-
tal Exchange

State Reserve Bureau

spot

new scrap

old scrap

Magnésium (Mg)
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2015 2016 2017 2018 2019 2020

Production
mondiale

972 1000 1100 996 1120 1000

Magnésium       Prix du magnésium
      Marché libre européen

      Prix du magnésium
      Marché libre européen
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new scrap
old scrap

spot

2015 2016 2017 2018 2019 2020

3 270 2 500 3 800 4 060 3 900 3 700

Mercure

Production mondiale
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Molybdène (Mo)

London Metal Exchange

2015 2016 2017 2018 2019 2020

235 000 279 000 296 600 297 000 294 000 300 000

Molybdène

Production mondiale

Prix du molybdène
Marché libre européen

Prix du molybdène
Marché libre européen



440 / Minerais et métaux

offshore

US Army Corps of Engineers
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Niobium (Nb)

2015 2016 2017 2018 2019 2020

64 300 63 900 69 100 68 200 97 000 78 000
Production mondiale

Niobium Prix du ferro-niobium 65 % Nb
Marché libre européen

Prix du ferro-niobium 65 % Nb
Marché libre européen
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Rhénium (Re)
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basic grade

catalyst 
grade

2015 2016 2017 2018 2019 2020

49 400 51 600 48 700 48 600 53 200 53 000
Production mondiale

Rhénium     Prix du rhénium
Marché libre européen

    Prix du rhénium
  Marché libre européen

    Prix du rhénium
  Marché libre européen



444 / Minerais et métaux

Scandium (Sc)

via
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Sélénium (Se)



446 / Minerais et métaux

2015 2016 2017 2018 2019 2020

2 200 3 270 2 700 2 810 2 880 2 900

Sélénium

Production mondiale de métal 
    Prix du sélénium

    Marché libre européen 
    Prix du sélénium

    Marché libre européen 
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Fanya Metal 
Exchange

Silicium métal (Si) 



448 / Minerais et métaux

2015 2016 2017 2018 2019 2020

7 630 7 600 6 600 7 400 8 410 8 000

Silicium

Production mondiale

 Prix du silicium
     Marché libre européen      Prix du silicium

     Marché libre européen 
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450 / Minerais et métaux

care & maintenance

new 
scrap

2015 2016 2017 2018 2019 2020

1 100 1 220 1 800 1 890 1 850 1 700
Production mondiale

Tantale     Prix du tantale
    Marché libre européen    Prix du tantale
    Marché libre européen

    Prix du tantale
    Marché libre européen
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Tellure (Te)



452 / Minerais et métaux

Minor Metals Trade Association 

via

spot

2016 2017 2018 2019 2020

410 518 460 520 490
Production mondiale

Tellure
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Terres rares

offshore

New Policies Scenarios

2015 2016 2017 2018 2019 2020

130 000 129 000 132 000 190 000 220 000 240 000

Terres rares

Production mondiale
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Saskatchewan Research Council

Titane (Ti)



456 / Minerais et métaux

2015 2016 2017 2018 2019 2020

6 190 5 500 5 000 6 870 7 700 7 600

760 800 770 594 654 630

180 170 193 205 200 210

Titane

Production mondiale d'ilménite

Production mondiale de rutile

Production mondiale d'éponge de titane métal

 Prix de l'éponge de titane métal
Marché libre européen 

    Prix de l'éponge de titane métal
Marché libre européen 
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spot
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Tungstène (W)

offshore
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Vanadium (V)

2015 2016 2017 2018 2019 2020

89 400 88 100 82 100 81 100 83 800 84 000

Production mondiale (arrondi)

Tungstène Prix du tungstène
Marché libre européen

Prix du tungstène
Marché libre européen
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2015 2016 2017 2018 2019 2020

77 800 79 000 71 200 71 200 86 800 86 000

Production minière

Vanadium     Prix d entoxide
Caf Europe
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Zirconium (Zr) 



2015 2016 2017 2018 2019 2020

1 520 1 320 1 600 1 480 1 420 1 400

Zirconium

Production mondiale (arrondi)

    Prix de l'éponge de zirconium
+ Hafnium métal

    Prix de l'éponge de zirconium
+ Hafnium métal
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nor Metals Trade Association

Hafnium (Hf) 
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